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Chién lugc dau tu thang 10/2018

GIU VI THE PHONG THU

Su kién My va Canada dat duogc thda thudn vé cdi t6 NAFTA cho thdy thdi dé cia My véi cdc méi quan
hé thuong mai khong cuc doan nhu nhiing gi téng théng Trump tuyén bé. Diéu nay khéng dam bdo
quan hé thuong mai My - Trung sé nhanh chéng cdi thién, nhung muc do céng thdng cé thé dju bét. Thj
truong c6 thé bét di lo ngai, du rii ro van hién hitu.

D vdy, cdc nhén té dnh huéng dén dong vén ngoagi vao thij trudng méi néi vén dang cho thdy su dan
xen tét — xdu. Viéc Fed sém céng bé y dinh ndng léi sudt thém 3 ldan trong ndm 2019 la diéu khd bét ngo.
Bén canh 6, lai sudt trdi phiéu 10 ndm cta My da lén mdc 3,2%, phd vé dudng xu huéng 37 ndm. Diéu
nay, nhu chdng t6i da dé cap cdch ddy vai thdng, thuc su cho thdy ddu hiéu ré rét cia ky nguyén léi sudt
thdp va néi léng tién té dang di dén hoi két.

Lai suat trai phiéu 10 nam chinh phu My giai doan 1975-2019

Nguén: Bloomberg

Viéc Viét Nam duoc FTSE dua vdo danh sdch theo déi ndng hang la mot tin hé tro rdt tich cuc. Bén canh
do, thanh khodn dan téng Ién cing sé kich thich nhiing dong tién con chdn ché ding ngodi thi trudng
khi ma nha ddu tu cé tam ly sg bé 16 séng cudi nam.

Ty gid sau khi tdng manh thdng truéc da binh én trd lai, ldi sudt ngan hang cing khéng bién dong
manh. Nhu vay, bic tranh t6ng thé hién da bt mau tiéu cuc. Trén nén téng dé, cdc théng tin KQKD quy
3 sé la yéu t6 quyét dinh xu hudng. Ching téi cho rdng thi trudng sé co su phdn héa dua theo két qua
kinh doanh ndy. Vé mdt t6ng thé, mét két qua tich cuc sé gidp thi trudng duy tri xu huéng tédng. Tuy
nhién, bién dé sé khong I6n nhu dot séng hoi dau nam.

Nhin chung, ching téi cho rdng giai doan téi té nhdt cia nam 2018 da & lai phia sau. Sau nia ddu ndm
kém kha quan, cdc chi s chiing khodn cdn bién va méi néi dang cho thdy da héi phuc. Thi trudng Viét
Nam c6 Ié ciing khéng ndm ngoai xu huéng nay.
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Viéc cac du an khai cong 1a ddng luc gip cac ¢é phiéu di lén tuy nhién da tang cia mét vai c6 phiéu trong nganh 1a kha “manh” néu
s0 Vvdi trién vong thuc su clia cac cdng ty trong thai gian tdi. Nhu trudng hap cia PVD, du cong ty sé ¢ thém lugng cong viéc méi tur
cac du an nhung gia cho thué gian tu nang van dang duy tri & muc thap do du thira nguén cung trong khu vuc. Bén canh dé, gian
PVD V van dang loay hoay tim céng viéc trong thdi gian tdi nhung kha nang tim viéc kha thap do gian chi danh cho mét vai du én
dac biét. C6 |é chi dén sau 2019 thi cong viéc cho gian V mdi rd rang hon. Vi nhiing trién vong nhu trén, PVD van sé rat khé khan dé
ghi nhan Igi nhuan tich cuc tir hoat déng c6t 16i du cong ty c6 kha nang ghi nhan lgi nhuan duong trong vai quy tdi. D6i véi GAS, day
la c8 phi€u hudng lgi truc ti€p vé két qua kinh doanh trong giai doan gia dau di lén nhung ciing can phai can trong khi gia dau nhiéu
kha ndng gap trd ngai sau thda thudn tang san luong clia OPEC va Nga dé bu ddp phan thiéu hut tir Iran trong thang 11 sip téi.

C4c yéu t6 vi mo 6n dinh va cau chuyén vé kha ning Viét Nam sé dugc thang hang lén thi trudng mdi néi trong vai nam tdi tiép tuc
hé trg tam ly NDT trong thdi gian gan day. K&t qua |a nhom ¢6 phiéu vén héa 16n tiép tuc dan dat thi trudng ting diém trong cac
tudn qua. Vi thai kiém vao danh sach thi trudng mai néi cia MSCI cdn kha 1au, ching tdi cho réng cé phiéu cé muc chi tra ¢6 tuic cao
c6 thé 13 kénh trd &n an toan cho nhiing NBT ngai rui ro. Danh sach lua chon cla ching t6i bao gém 23 ¢ phiéu cé ty suat c6 tuc ké
hoach tir 9% tr& 1én va dang cé muic ROE tir 11%. Mot s6 ¢8 phi€u thudc nhém nay ma NDT c6 thé chi y 1a SJD, NNC, CIA, HAH, SFG,
HTI, TVT, PLC, va AAA.

Trong danh muc ¢8 phiéu mé phéng, ching téi ha ty trong VHC xuéng con mét nlta do gia c8 phi€u da tang manh 67% ké tu dau
thang 7. Tién mat, theo dd, tang l1én 20%.

Danh muc clia ching téi dat ty suat sinh I5i 11,7% ké tir khi dugc xay dung vao cudi thang 6/2018 (VNIndex tdng 6.6% trong khoang
thai gian nay). G thai diém hién tai, mdc muc tiéu ctia chiing toi d6i véi VNIndex van ndm trong khodng 960-1040. Ching toi tin ring
thang 11 sé |a thoi diém gidi ngan phu hgp dé tan dung ca hdi du kién vao cudi thang 12 nam nay, két qua cla viéc thi trudng da
gidm gia qua manh trudc dé (exhaustion move).

DANH SACH €O PHIEU QUAN TAM 19

58 ma c6 phiéu dugc RongViet Securities nghién ctiu (tim hiéu, trao d8i théng tin vai doanh nghiép) va cé nhiing phan tich, danh
gia cu thé trong céc “Béo cdo phan tich cong ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phat hanh tur trudc dén nay.
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KINH TE THE GIOI

e Cacngan hang trén thé gigi

Cac ngan hang trén thé gidi
Tinh dén thai diém hién tai, day la mét nam khéng vui d6i véi cac ¢d dong clia nhiéu ngan hang
I6n... trit phi ho da dau tu vao cac ngan hang tai Viét Nam!

Chung t6i da xem xét dinh gia va bién dong gia c6 phiéu trén mét s6 ngan hang & nhiéu khu vuc
khéc nhau.

Tu dau ndm cac ngan hang Viét Nam (4 ngan hang cudi & bang 1) dang c6 KQKD tét han rat nhiéu
céc ngan hang khac trén thé gidi, mac du gia c6 phi€u clia cac ngan hang nay dét hon rat nhiéu
néu ching ta dinh gia c6 phiéu theo ti s6 P/BV hay P/E. Trong s6 it cdc ngan hang ma chung toi
khao sat, chi c6 duy nhat JP Morgan Chase la cé ty sudt sinh 16i gan v&i muc clia cac ngan hang
Viét Nam (+8%). Cac ngan hang chau Au cho muc sinh 15i rat t&, dic biét 13 hai ngan hang I6n
clia buc.

Chung téi thura nhan rang dinh gia ngan hang hoat déng & cac quéc gia khac nhau sé c6 phan
khap khiéng, nhung gia cé phiéu da noéi 1én tat ca!

Bang 1: DIén bién gia va dinh gia cta ¢d phiéu ngan hang

Thay ddi gia cd phiéu ytd

Khu vuc/ Ngan hang (dvinaité)
ChéuAu
BNP Paribas 0,8x 9x -12%
Société Générale 0,5 8 -1
Crédit Agricole 0,7 9 -6
Deutsche Bank 03 26 -35
Commerzbank 04 13 -24
Barclays 0,6 9 -14
Royal Bank of Scotland 0,7 9 -8
HSBC 1,1 12 -1
UBS 1,2 11 -8
Banco Santander 0,8 9 -18
Bdc My
Bank of America 13 12 +2
Citigroup 1,0 11 bingang
Wells Fargo 1,5 13 -12
JPMorgan Chase 1,7 13 +8
Royal Bank of Canada 2,1 12 +2
Bank of Nova Scotia 1,6 11 -4
Chéu A Théi Binh Duong
National Australia Bank 1,5 13 -8
Mitsubishi UFG 0,6 9 -14
Sumitomo Mitsui FG 0,6 9 -6
Mizuho 0,6 9 -2
ICBC 1,0 7 -9
China Construction Bank 1,0 7 -8
Bank of China 0,8 6 -8
DBS 14 11 +6
Bangkok Bank 1,0 1 +4
Maybank 1,5 13 bingang
Bank Rakyat 23 12 -16
Bank of the Philippine Islands 1,6 15 -22
Vietcombank 4,0 21 +20
Techombank 2,1 1 +20
BIDV 2,4 20 +37
HDB 2,7 14 +5

Nguén: Bloomberg, Rong Viet Securities

Gid tgi ngay 26/09/2018

Chi s6 Ngan hang Nasdaq Global giam khoang 10% ytd (tinh theo USD) (xem Hinh 1). Chi s6 nay
theo do6i dién bién gia clia 30 ngan hang quan trong toan cau (Global Systemically Important
Banks, G-SIBs), theo dinh nghia cda Financial Stability Board".

"Véi sy tham vdin cda Basel Committee on Banking Supervision va chinh quyén quéc gia, FSB da liét ké cdc ngdn hang c6 hé théng todn cdu (G-SIBs) k€ tir ndm
2011.
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Hinh 1: Dién bién chi sé Nasdaq Global Bank theo ngay
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Nguén: Bloomberg
Ti€p theo sé la gi?

Nganh ngan hang luén dugc xem nhu la "phong vii biéu" cho stic manh ctia nén kinh t€. Dién bién
gia kém tich cuc clia cac ngan hang I6n toan cau dudng nhu dang ham y rang nhiing thanh phan
tham gia thi trudng dang trd nén than trong han d6i vdi trién vong cla gia tri tai san. Chang toi
khéng tin rang nhiing chi sé dinh lugng nhu P/BV hay RoE Ia nhan t& quyét dinh bién déng gia c6
phiéu ngan hang. Hai yéu t6 quan trong nhat tdc déng dén gia c6 phi€u ngan hang la cac yéu té
dinh tinh:

- Tam nhin, thé hién bai mot ké hoach ré rang theo mét chién lugc hop ly dé tang thu nhap;

- Niém tin ctia nha dau tu déi véi doi ngl quan ly.

Diéu nay da dugc minh chiing ti nhiing trudng hgp ctia JPMorgan, Wells Fargo va DBS trong
nh{ng nam qua, khi ma cac ngan hang nay thuc hién nhiing chién lugc céi cach hoac tang trudng
hap ly, trong dé cé viéc kiém soat ng xau. Theo Ngan hang Thanh toan Quéc té (BIS)? nhiéu bang
ching cho thay viéc chi dong gidi quyét ng xau la mot chat xic tac hiéu qua cho nganh ngan
hang”

Ngudgc lai, Deutsche Bank, ABN Amro, mét s6 ngan hang Trung Qudc, Nhat Ban va nhiéu ngéan
hang khac da bi trirmg phat vi thi€u su hiéu qua trong quan tri doanh nghiép va that bai trong viéc
chuyén sang cac khu vuc dia ly hodc phan khic sdn phdm nam ngoai su hiéu biét cta ho.

Tai Viét Nam, xu hudng sap nhap cé thé sé dién ra trong vai nam téi trong béi cdnh nang luc ndi
tai clia nhiéu ngan hang dang t6 ra kha yéu kém va nhimng ngan hang nay hau nhu khong thé dap
(ng chuén Basel II. Ba nam trudc, Ngan hang Nha nuéc Viét Nam da Iua chon 10 ngan hang can
tuan tha Basel Il vao ndm 2020 nhung cho dén nay chi c6 mét s6 it ¢ thé thuc hién dugc. Chiang
toi cling luu y rang mac du bién do CDS (CDS spread) ky han 5 nam ctia Viét Nam da tang [én ti
khodng 120 I&n 155 k& t ddu nam, nhung muc tdng nay van thap hon muic 500 vao nam 2008 va
2011.

RongViet khuyé&n nghi TICH LUY d6i véi c6 phiéu HDB (vén héa thi trudng 1,6 ty USD).
Cac thi truong ASEAN

Ty suat Igi nhuan clia cac thi trudng ching khoan ASEAN t6 ra khong déng déu trong quy 3. Mot
$6 nudc c6 bién ddng tién té 6n dinh ghi nhan ty sudt Igi nhuan tét hon nhimng nudc con lai.

Bang 2. Ty suat sinh 1i trong quy 3 (USD)

Ty suat sinh 16i

Thailand (SET) +12,2%
Vietnam (VNIndex) +4,2
Malaysia (FBMKLCI) +3,6
Philippines (COMP) bingang
Singapore (STI) -1,0
Indonesia (JCI) -1,3
Thailand (SET) +12,2%

Nguén: Bloomberg

2 https://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1803h.pdf
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CHi SO Vi MO THE GIGI THANG 9

Quan hé thuong mai gitta My va cac nuéc déng minh cai thién

My va EU dam phan nham giam
cang thdng thuong mai.

My va Han Qudc ky lai Hiép dinh
thuong mai ty do (FTA).

My va Nhat dong y dam phan My, Canada, Mexico déng y noi
Hiép dinh thuong mai tu do dung hiép dinh NAFTA md&i, véi
(FTA). tén goi USMAC.

e Nging ap muc thué quan o My ap thué 25% lén xe tai
mai Han Quéc dén 2041.

e Hudng tGi giam thué ap lén e Han Quéc dugc ra khéi danh
thép va nhom. sach chiu thué thép.

o Tim kiém thoa thuan loai bd e Han Quéc tu nguyén gidi

han xuat khau sang my &
muc 70% gia tri xuat khau
trung binh 2015-2017.

hang rao thué va phi thué
quan lén hang san xuat, loai
trir 6 t6.

Nguén: RongViet Securities

Trung Quéc giam thué nhap khau
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12% A
8% -
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lieu xdy dung pham tu gidy quan

Nguén: Media news, RongViet Securities

Gia dau thé tang gap déi sau 2 nam

Gia ddu tho WTI Gia dau tho Brent
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities
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e Canada sé md ctia hon cho
mat hang sira, gia cam va
triing tu My.

e 75% phu tung 6 t6 phai dugc
san xuat tai Canada, My va
Mexico.

® My-Mexico-Canada sé dam
phan 6 nam/lan dé loai bo,
lam m&i hodc gia han USMAC.

e My dang tim kiém cg hoi
ti€p can sau hon vao thi
trudng 6 to6 Nhat Ban.

Lai suat tai My tang

L&i sudt vay mua nha ky han 30 ndm

7 1 Lai suat diéu hanh FED
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities
Cac nudc bt dau dirng nhap khau dau thé turIran
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities



KINH TE VIET NAM
e Tdang truédng GDP cham lai trong quy 3/2018, phu hgp véi ky vong

e DA4u thd, dong tién va ng cdng - Ba rli ro chinh ddi vai cac nén kinh té dang phat trién

Tang truéng GDP cham lai trong quy 3/2018, phu hop véi ky vong

Theo s6 liéu ti Téng cuc théng ké (GSO), tang trudng GDP 9T2018 dat xap xi 7% YoY, muc cao nhat
k€ tir ndm 2011. Tuy nhién, xét riéng tling quy, tdng trudng kinh t& Viét Nam chi dat 6,9% YoY, thap
hon muc 7,6% YoY trong quy 3/2017. Tu khia canh t6ng cung, khu vuc néng nghiép ghi nhan muc
tang trudng an tugng nhat va lién tuc cai thién trong cac nam gan day. Khu vuc san xuat va dich
vu tang truéng cham lai so véi cung ky 2017.

Khu vuc néng nghiép nhin chung c6 mét nam thanh cdng nhd lugng don dat hang xuat khau ting
t6t. Trong khi cadc nha xuat khu gao dang trai qua mét ndm ban ron, doanh thu xuat khiu hang
rau qua va thiy san tiép tuc tang truéng. Dang chd y, nganh thiy san Viét Nam dang dugc hudng
Igi tir dién bién cang thang thuang mai khi My gidm cac quy dinh va thué ap dat [én mot s6 mat
hang thay sdn nhap khau ti Viét Nam. Trong khi d6, Trung Quéc clng cat gidm thué nhap khau
nham dap (ng nhu cau tiéu thu trong nudc. Xuat khiu san phdm lam nghiép cing tang truéng
manh trong 972018.

Hinh 2: Tang truéng GDP Q3 (%, YoY)

Nong, lam nghiép va thly san mmmm Cong nghiép va xay dung
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Nguén: GSO, RongViet Securities

Lién quan t&i khu vuc san xuat, toc d6 tang trudng trong quy 3 2018 cham lai so véi cing ky 2017
mac du van cao hon muc tang trudng trong giai doan 2011-2016. Trong khi cac du an ty dé linh
vuc thép va loc héa dau dang & giai doan dau hoat déng, dét may, gb va san pham lién quan, dugc
pham va san xuat 6 t6 dang dugc hudng Igi tir dién bién cing thdng thuong mai va hang rao thué
quan cuta Viét Nam. Tuy nhién, dé nén kinh té ting téc, ching ta van can chd doi sy trd lai clia
Samsung.

Theo béo céo ctia Nikkei, chi s6 san xuat PMI cta Viét Nam dang gidm dan qua céac thang va dat
gén 52 diém vao thang 9, muc thap nhat ké ti thang 11/2017. Mac du Viét Nam van la diém sang
trong khu vuc ASEAN nhung s6 lugng don dat hang suy giam trong thang 9 con san lugng va cong
viéc mai cling suy yéu.
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Hinh 3: PMI (%, YoY)
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Nguén: Nikkei, RongViet Securities

Trong khi d6, khu vuc dich vu, chiém 50% t8ng GDP Viét Nam, cling gidm t6c. Ban buén, ban 1&;
dich vu luu trd va an uéng, dich vu tai chinh, ngan hang, bdo hiém cling nhu bat ddng sén déng
loat ghi nhan két qua tang trudng cham lai. T6c d6 tang truéng nganh ban budn, ban 1é gidm nhe
cho thay dau hiéu cadnh bao sém vé kha nang tng tiéu dung trong nudc tién gan t6i ngudng gidi
han. Tang trudng hanh khach quéc té cham hon so véi cling ky khong phai chi béo tot déi vai
nganh dich vu luu trd va an uéng. Chinh sach tién té that chat han dang tac déng t6i khu vuc dich
vu tai chinh.

Hinh 4: Téc dé ting trudng khu vuc dich vu (%, YoY)

3Q2016 m3Q2017 m3Q2018
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Ban budn va ban lé Dichvuluutravaan  Taichinh, ngan hang, Kinh doanh bat dong san
udng bao hiém

Nguén: GSO, RongViet Securities

Nhin chung, ching téi gitr quan diém nén kinh té Viét Nam dang tién vao giai doan cudi clia chu
ky tang trudng kinh t&. Nén kinh té kho c6 thé chi dua vao hoat déng clia khu vuc FDI nita. Mdc du
ghi nhan nhiéu dy an dau tu tu nhan quy mé I6n nhung da phan cac du an nay van phu thuéc
dong vén tin dung. Hién tai, ty 1é tin dung/GDP cla Viét Nam da dat 164%, muc cao thi 2 so véi
mot s6 quéc gia trong khu vuc va chi sau Trung Quéc. Bang chii y hon, chinh sach tién té sé tiép
tuc thién hudng that chat hon trong cac cac nam téi. Hién tai, déng luc tang trudng kinh té van
dén tlr stic cau tiéu dung trong nudc.

Dau thé, dong tién va ng céng - Ba rii ro chinh déi véi cac nén kinh té dang phat trién

Trong khi nén kinh té dang budc vao giai doan cudi ctia chu ky tang trudng kinh té va dong luc
trong thdi gian tGi chua rd rang, su 6n dinh vi mé dang bi de doa bai ba yéu t6, gém dau thé, dong
tién va ng cong. Trong lich st, day la nhiing nguén con chinh cuda rat nhiéu cudc khiing hoang, tiéu
bi€u nhat Ia khiing hoadng tai khu vuc My La Tinh nhitng nam 1980 va khing hoang tai chinh tai
Chau A ndm 1997-1998. Hién tai, gia dau thd WTI va Brent da ting gap déi sau hai ndm. Theo chiing
t6i, gia dau WTI sé sém dat ngudng 80 USD/ thiing khi lénh trimg phat ctia My 1én Iran sé cé hiéu
Iuc ké tir thang 11. Ngay cang ¢é nhiéu quéc gia dang diing nhap khiu dau thé tu Iran.

% CTCP RongViet Securities - Bao cao chién lugc Thang 10/2018 7



Hinh 6: Lam phat

Hinh 5: Lai suat diéu hanh cta FED
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities

D3i véi Viet Nam, sut 6n dinh vi mé cling dang bi de doa. Chung ta cé thé nghi téi nhimg anh hudng
tiéu cuc tu dién bién lam phat chi phi ddy khi gia ca dau vao tdng manh trong cac thang qua. Gia
xang dau va dién 1a diém nhan chinh. Bén canh d¢, gia luang thuc, thuc pham cling tdng manh.
Mac du lam phat 16i dang gilt & muc thap, chidng t6i ghi nhan muic ting manh hon trong cac thang
gan day. Cac nha san xudt c6 thé chuyén mét phan ganh ndng sang vai ngudi tiéu dung. Trong
nam 2018, chung t6i gilr nguyén du bao lam phat Viét Nam & muic 4-4,2% YoY.

Hinh 7: Loi tuc trai phiéu trén thi trudng so cap (%/nam)

Lam phét chung 2017 5nam 10 nam =——15nam 30 nam
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Nguén: SBV, RongViet Securities

Nguén: HNX, RongViet Securities

Moi trudng lam phat cao hon va lai suét gia tang trén quy moé toan cau la ly do chinh giai thich tai
sao lgi tdc trai phi€éu Chinh pha Viét Nam dang thoat day. Theo sat dién bién phat hanh trai phiéu
chinh pht trong thai gian qua, trai phi€u chinh pht cac ky han 10 va 15 ndm trd thanh diém hat
tién do Igi tic cac ky han nay lién tuc ting ké tir thang 4. Tinh dén hét thang 9/2018, Kho bac nha
nudc chi hoan thanh 2/3 k& hoach phat hanh nam.
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Bang 3: Ké hoach va két qua phat hanh trai phiéu chinh pha

Ky han ___ Ké& hoach (ty dong) Thuc hién so véi ké hoach (%)
: Cam nam Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018 Q1/2018 Q2/2018 Q3/2018 9T 2018
<5Y 20.000
5Y 30.000 5.000 12.000 15.000 157 11 15 36
7Y 36.000 5.000 12.000 8.000 117 3 6 27
10Y 37.000 11.000 16.000 20.000 86 98 131 109
15Y 32.000 11.000 13.000 18.000 58 106 99 91
20Y 20.000 5.000 6.000 7.000 91 45 4 42
30Y 25.000 8.000 6.000 7.000 79 3 1 31
Téng 200.000 45.000 65.000 75.000

Nguén: HNX, RongViet Securities

Hinh 8: Lai suat qua dém trén thi trudng lién ngan hang
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Nguén: SBV, RongViet Securities
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05/2016

08/2016
10/2016
12/2016
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Trén thi trudng lién ngan hang, 1ai suat giao dich qua dém da giam manh trong 2 tuan qua. Diéu
nay c6 thé do lugng tin phiéu phat hanh bai Ngan hang nha nuéc (SBV) dao han. Tdic mét luong
tién 16n dugc tra vé hé thong ngan hang thuang mai. Tuy nhién, nhu cau vay mugn gilra cac ngan

hang van rat cao khi thanh khodan thi trudng lién ngan hang tang dot bién vao nlia cudi thang 9.

Bén canh do6, ching téi cling tu hoi liéu SBV c6 dang can thiép vao thi trudng ngoai héi. Mac du
chiing ta can théng béo chinh thiic tir phia nha quan Iy, hién tai cac ngan hang thuang mai c6 thé
mua USD tu SBV vai chi phi thap hon so v6i mua tir ngan hang khac. Ré rang, tién déng dang chiu

stic ép khi ddng Nhan dan té van dich chuyén quanh mdic dinh.

Theo quan diém cda chung t6i, lai suat qua dém trén thi trudng lién ngan hang c6 thé tang trd lai

va giao déng quanh ngudng 3-4% trong quy 4 2018.

05/2017
07/2017
09/2017

12/2017

02/2018

05/2018
07/2018

09/2018

Hinh 9: Ty gia USD/VND trén thi truong lién ngan hang
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG CHIiN: VUQT MOC 1.000 DIEM

Sau khi thi trudng hoi phuc manh mé trong thang 8 tur vung day, Vnindex da ching kién dot sut
gidm manh ngay tir nhitng phién dau ctia thang do ap luc chét 1&i trudc ngudng 1,000 diém quan
trong ctia VN index. Mot s6 ma chd chét da c6 muce sinh I6i t6t cho cac nha dau tu bat day va viéc
thi trudng diéu chinh khi da dat dugc muc lgi nhuan ky vong la kho tranh khoi.Tuy vay, thi trudng
van duy tri da tang tich cuc trong khoang thai gian sau cla thang. VN-Index déng ctra tai 1.017
diém (+2,8%).

Hinh 10: Dién bién chi s6 VNIndex trong thang Chin Hinh 11: Dién bién chi s6 HNXIndex trong thang Chin
GT khép lénh (ty dong)  =———VN-Index (truc phai) GT khép lénh (ty dong) =———HNX-Index (truc phai)
9.000 -+ - 1040 1.200 - - 119
8.000 4 1.000 - 115
7.000 - - 1000
6.000 - 800 - o111
3.000 1 L 960 600 - - 107
4.000 -
3.000 400 - - 103
2.000 - [ 920 200 - - 99
1.000 -
- : : : : : LU ggo - ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ %

29/06 13/07 27/07 10/08 24/08 10/09 24/09 29/06 13/0727/07 10/08  24/08 10/09  24/09

Nguén: RongViet Securities Nguén: RongViet Securities
Xu hudng ban rong clia khéi ngoai nhin chung chiing lai, va cé mét s6 phién dao chiéu mua rong.

Hinh 12: Gia tri giao dich rong khéi ngoai cac phién thang 9 (ty déng)
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Nguén: Fiin Pro, RongViet Securities

Dong tién ngan han dang huéng dén nhiing doanh nghiép dugc ky vong hudng Igi tir chién tranh
thuang mai nhu Dét may, Thuy san. TNG, TCM, MPC, hay VHC déu c¢é mdic tang thj gia an tugng.

Hinh 13: Dién bién gia cac ¢8 phiéu dét may va thdy san trong thang 9
VHC e 18%
MPC I— 32%
NG I 43%

iV e 28

Nguédn: RongViet Securities
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Bién d6 dao dong cua thi trudng dugc thu hep ciing phan nao gidp tdm ly clia nha dau tu tré nén
6n dinh, kém theo d6 la cac tin tich cuc ti nén tdng vi mé ciing khién dong tién tu tin hon khi
tham gia lai thi trudng. Thanh khoan cai thién, nhiing phién giao dich 5 - 6 nghin ty da xuat hién
tré lai.

Hinh 14: Gia tri giao dich trung binh hang thang trén HOSE (ty dong)

7.586 7.371

7.144

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep

Nguén: FiinPro

Ngan hang va Bat dong san van la nhiing nhém nganh thu hat dong vén cia nha dau tu I6n nhat.
Tuy nhién xu hudng dong tién vao 2 nganh nay da gidm bdt trong thang 9, chuyén hudng qua
nhém Dau khi va Céng Nghiép. Day la nhiing nganh c6 gia tri khdp l1énh tang vugt troi trong thoi
gian vUa rdi trong khi cac nganh khac khéng cé thay déi dang ké. Nganh y té cling thu hat dong
tién thai gian viia qua, thanh khoan tang 47% trong thang 8 va 34% trong thang 9.

Hinh 15: Gia tri giao dich theo nhém nganh (ty dong) Hinh 16: Ty trong gia tri giao dich theo nhém nganh thang 9
30000
® Ngan hang
25000
BDS
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0 . Is in m Dich vu tai chinh
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) Hang thiét yéu
® Ngén hang BDS m Dau Khi
mTién ich mYTE O T6 va phu tung D6 gia dung
Coéng Nghiép

Nguén: RongViet Securities
Lat lai cau chuyén thang hang

Ngay 27 thang 9, FTSE Russell da thém Viét Nam vao danh sach theo déi nang hang thij trudng
mdi néi so cap. Pay la mot tin tich cuc, sau khi thi trudng chiing khoén Viét Nam khong duge MSCI
thém vao danh sach xem xét nang hang trong dgt review thang 6.

FTSE Russell va MSCI 13 hai t6 chiic I6n nhat cung cap cac chi sé thi trudng toan cdu dugc cac quy
ETFs st dung rdng rai trén thé gidi. Trong d6, MSCl cung cap cac chi sé dugc st dung lam chi s6
tham chiéu ctia 250 quy ETFs va FTSE Russell cung cap chi sé cho 156 quy ETFs.
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Hinh 17: L6 trinh thang hang du kién cta FTSE

-

FTSE gti cac chinh sach dinh hudng gitp Viét Nam Thai gian cho cac quy dau tu thuc hién thay déi
cai thién cac danh gia hién tai d€ c6 thé dugc nang danh muc cho phu hgp véi xép hang méi
hang.

Nguén: FTSE, RongViet Securities

FTSE chia hé théng xép hang thanh 4 cdp, mbi cip yéu cau cac tiéu chi nhat dinh: Phat trién (21
tiéu chi), M&i néi phat trién cao (15 tiéu chi), Mdi néi so cap (9 tiéu chi) va Can bién (5 tiéu chi).
Viét Nam da théa 9/9 tiéu chi cia thi truéng Méi néi so cap.

Thi trudng mdéi ndi sa cap cla FTSE khong yéu cau cac tiéu chi khat khe nhu: khéng han ché s&
hitu nudc ngoai, phat trién va tu do héa thi trudng ngoai héi, cho phép ban khéng va thi trudng
phéi sinh phat trién. Day la nhiing tiéu chi Viéet Nam can phai cai thién.

Khéng c6 nhiéu su phan biét ddi xtr gilia thi trudng méi néi phat trién cao va thi trudng méi néi
sO cap trong viéc xay dung chi s6 FTSE Emerging Markets Index. Cac ¢6 phiéu tir Trung Quéc va
An D6 van chiém ty trong cao nhét trong chi sé thi trudng mdi ndi ctia FTSE du 2 nudc nay van
thuéc nhém mai néi so cap.

Bang 4: Cac quy ETF I6n nhat tham chiéu chi sé FTSE Emerging Markets Index
Tdng tai san (ty USD)

Vanguard FTSE Emerging Markets ETF 60,4
Schwab Emerging Markets Equity ETF 4,8
Schwab Fundamental Emerging Markets Large Company Index ETF 2,2
PRF - Invesco FTSE RAFI US 1000 ETF 1,1
Téng 68,5

Nguén: RongViet Securities

Chung téi udc lugng ty trong cla cd phi€u Viét Nam trong ré chi s6 FTSE Emerging Markets Index
sé trén 0,4%, dua vao quy mé vén héa cla ré chi s6 FTSE Vietnam Index (19 ty USD) so vdivén hoa
r8 FTSE Emerging Index (4.450 ty USD). Nhu vay sé c6 khodng 300 triéu USD dong vén thu déng
chdy vao thij trudng chiing khoan Viét Nam.

Giao dich khéi ngoai:

Hinh 18: Dién bién mua/ban réng cia nha dau tu nuéc ngoai

mmmm Net bought/sold (LHS, VND Bn) Accumulated Value (RHS, VND Bn)
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Ngubn: FiinPro, RongViet Securities
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Day la thang dau tién khéi ngoai chuyén sang mua rong ké tir thang 5, gia tri mua rong dat 428 ty
déng bat chdp hoat ddng téi co cdu cha cac quy ETF. Nhimng c6 phi€u dugc mua rong nhiéu nhat:
HPG (360 ty), VNM (250 ty) va DXG (210 ty) trong khi nhitng ¢ phi€u nhu NVL (-265 ty) va MSN (-
187 ty) bi ban rong manh nhat bagi khéi ngoai.

Hoat déng tai co cau cla cac quy ETF dién ra vao tuan thu 3 trong thang, khi cac nha dau tu ngoai
ban rong 792 ty trén ca 2 san.

Bang 19: Giao dich nha dau tu nuéc ngoai theo nhém nganh trén 2 san

HSX HNX

Tong KL mua Téng GT mua Téng KL mua Téng GT mua

ban rong (dvt:  ban rong (dvt: ty ban rong (dvt: ban rong (dvt: ty

ngan c6 phiéu) dong) ngan c6 phiéu) dong)
Dau khi 469 33 2.964 68
Hdba chat 1.041 17 170 3
Tai nguyén Co ban 5.355 325 -301 2
Xay dung va Vat liéu -5.073 -1 786 12
Hang & Dich vu Céng 2.403 19 256 3
O t6 va phu ting -672 -4 4 0
Thuc phdm va d6 uéng -1.873 82 -198 -13
Hang ca nhan & Gia dung -315 -8 -1.133 -17
Y té -1.821 -124 35 2
Ban |é 1.022 34 7 0
Truyén thong 395 87 22 0
Du lich va Giai tri -1.252 -101 55 0
Pién, nudc & xang dau khi -336 50 -64 -1
det
Ngan hang 13.382 215 866 7
Bao hiém -434 2 -12 -0
Bat dong san -9.330 -350 -12.185 -50
Dich vu tai chinh 7.201 204 -7.553 -63
Cong nghé Thong tin -510 -5 5 1

Nguén: FiinPro, RongViet Securities
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG MUOI

Cac yéu to qudc té: tot-xau dan xen

Su kién My va Canada dat dugc théa thuan vé cai té NAFTA cho thay thai do ciia My vé6i cac méi
quan hé thuong mai khéng cuc doan nhu nhiing gi téng théng Trump tuyén bé. Diéu nay khéng
dam bao quan hé thueng mai My - Trung sé nhanh chéng céi thién, nhung muc d6 cang thang ¢
thé diu bét. Thi trudng cé thé bét di lo ngai, du rdi ro van hién hiu.

Du vay, cac nhan t8 anh hudng dén dong vén ngoai vao thi trudng mai néi van dang cho thay su
dan xen tot - xau. Viéc Fed sém cong bé y dinh nang lai suat thém 3 1an trong nam 2019 la diéu
kha bat ngd. Bén canh d6, lai suat trai phi€u 10 ndm ctia My da 1én muic 3,2%, pha v& dudng xu
hudng 37 nam. Diéu nay, nhu ching téi da dé cap cach day vai thang, thuc su cho thay dau hiéu
ré rét clia ky nguyén lai suat thap va ndi long tién té dang di dén hoi két.

Hinh 20: Lai suat trai phi€u 10 nam chinh phu My giai doan 1975-2019

Nguén: Bloomberg

Trudc mat, dong von tir Han Quéc van dang cho thay xu hudng chay vao Viét Nam hét stic manh
mé. Thuong vu dau tu ctia SK group vao MSN vdi gia tri hon 11 nghin ty VND héi ddu thang 10 la
mot vi du dién hinh.

Tam ly thi truong cai thién
Viéc Viét Nam dugc FTSE dua vao danh sach theo déi nang hang la mét tin hé trg rat tich cuc. Bén

canh d6, thanh khoan dan tang lén ciing sé kich thich nhiing dong tién con chan chd ding ngoai
thi trudng khi ma nha dau tu c6 tdm ly sg bd 1& séng cudi ném.

Céc théng tin KQKD quy 3 sé la yéu té quyét dinh xu huéng

Ty gid sau khi ting manh thang truéc da binh 8n tré lai, 1ai sust ngan hang ciing khéng bién dong
manh. Nhu vay, buc tranh t8ng thé hién da bt mau tiéu cuc. Trén nén tang do, cac théng tin
KQKD quy 3 sé la yéu té quyét dinh xu hudng. Ching t6i cho rang thi trudng sé cé su phan hoéa
dua theo két qua kinh doanh nay. V& mat téng thé, maét két qua tich cuc sé gidp thi trudng duy tri
xu hudng tang. Tuy nhién, bién dé sé khéng I6n nhu dgt song hoi dau nam.

Nhin chung, chiing téi cho rang giai doan t6i té nhat ciia nam 2018 da & lai phia sau. Sau ntra dau
nam kém kha quan, cic chi s chiing khoan can bién va méi ndi dang cho thay da héi phuc. Thi
trudng Viét Nam c6 1é ciing khdng nam ngoai xu huéng nay.
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BAO CAO CHIEN LUQC: GIU VI THE PHONG THU

Nganh déu khi

Sau nhiing théng tin tich cuc vé cac du an dau khi dugc khéi déng, gia cd phiéu trong nganh ghi
nhan nhiing budc ting tich cuc tur gira thang 7 dén nay. Bén canh dé, viéc My cam van Iran tao
nén su thiéu hut vé ngudn cung da day gia dau [én mét dinh cao mdi, cling dugc xem [a mot yéu
t6 hé trg cho da ting manh mé cla cac c6 phiéu trong nganh. Tinh tu gilia thang 7 dén hién tai,
gia cac 6 phiéu 16n trong nganh diu khi nhu GAS, PVD, PVS, PVB, PXS ... déu ghi nhan muc ting
trung binh han 50% va c6 thé dugc xem la nhém ¢6 phiéu mang lai muc sinh I8i t8t nhat trong
thdi gian 2 thang qua.

Hinh 21: Dién bién gia dau (USD) Hinh 22: Chénh léch cung cau gian khoan
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities

Viéc cac du én khéi cong la dong luc gidp cac ¢ phiéu di Ién tuy nhién da ting clla mot vai cb
phiéu trong nganh l1a kha “manh” néu so vdi trién vong thuc su clia cac cong ty trong thdi gian
t6i. Nhu trudng hop clia PVD, du cong ty sé cé thém lugng cong viéc méi ti cac du dn nhung gia
cho thué gian ty nang van dang duy tri & muc thap do du thira ngudén cung trong khu vuc. Bén
canh d¢, gian PVD V van dang loay hoay tim céng viéc trong thgi gian t6i nhung kha nang tim
viéc kha thap do gian chi danh cho mét vai du an dac biét. Co 1& chi dén sau 2019 thi cdng viéc
cho gian V mdi rd rang han. Vi nhiing trién vong nhu trén, PVD van sé rat khé khan dé ghi nhan
Igi nhuan tich cuc ti hoat dong cot 16i du cong ty ¢ kha nang ghi nhan Igi nhuan duong trong
vai quy téi. D6i véi GAS, day l1a c6 phiéu hudng lgi truc tiép vé két qua kinh doanh trong giai doan
gia dau di lén nhung cling can phai can trong khi gia dau nhiéu kha nang gap trd ngai sau thda
thuan tdng san luong clia OPEC va Nga dé bu dép phan thiéu hut ti Iran trong thang 11 sép téi.

Hinh 23: LNTT trong 6 quy gan day cta PVD (ty déng)
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Nguédn: RongViet Securities
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Cé phiéu cé cé'tic cao

Cac yéu t6 vi md 6n dinh va cau chuyén vé kha nang Viét Nam sé dugc thing hang 1én thi trudng
mdi nGi trong vai ndm téi ti€p tuc ho trg tam ly NDT trong thai gian gan day. Két qua la nhom cé
phiéu von héa I4n tiép tuc dan dat thi trudng tang diém trong cac tuan qua. Vi thai kiém vao danh
sach thi trudng mdi ndi ctia MSCI con kha 1au, ching téi cho réng 8 phiéu c6 miic chi tra cd tuc
cao c6 thé 1a kénh tra an an toan cho nhiing NBT ngai rdi ro. Danh sach lua chon clia ching téi
bao gém 23 ¢& phiéu c6 ty suat c8 tic k& hoach tir 9% trg 1én va dang c6 muic ROE tif 11%. Danh
sach nay dugc chuang tbi chia thanh ba nhém:

e Nhom dau tién bao gém nhiing ¢ phi€u c6 muc ty suat ké hoach 2018 cao hon dang ké so
vGi muc trung vi trong giai doan 2011 - 2018. Chung t6i ky vong qua thai gian, c6 phiéu sé
tang gia dé dua muc ty suat c6 tic ky vong vé sat han véi muc trung vi. Nhém nay bao gém
nhiing c6 phiéu c6 hoat ddng kinh doanh tuong d6i 6n dinh nhu THG, SJD, TDC, va IJC. Trong
doé, chung t6i danh gia tich cuc véi ¢ phiéu ctia CTCP thuy dién Can Don (SJD:HSX). Nha diéu
kién thay van thuan Igi trong Q3/2018, san lugng dién thucong phadm ctia SJD da tang khoang
6,6% YoY so vGi muc nén kha cao trong quy Q3/2017. VGi két qua kha quan nhu trén, ching
t6i ky vong KQKD Q3/2018 sé ghi nhan tiang trudng tich cuc. Ngoai ra, muc ty suat cd tuc ky
vong hién tai ctia SJD vao khoadng 9,3%, cao han mic trung vi 8,4% cla ¢& phi€u nay. Ngoai
ra, SJD du kién sé tra 4.500 d6ng cé tuc tién mat bat thudng trong Q4/2018. G chiéu nguoc
lai, mac du BFC va SRF c6 muc ty suat c6 tic cao, 1an lugt 1a 9,1% va 10,6%, thi muc ty suat nay
van dang thap han mc trung vi giai doan 2011 - 2018, ngu y rdng tiém nang tang gia cd
phiéu dua trén yéu t8 cé tic khéng con dang ké.

e Nhém thi hai bao gém nhiing ¢ phiéu ¢ lich st tra ¢6 tuic tét va 6n dinh, bao gém cac ma
NNC, CIA, HAH, SFG, HTI, TVT, PLC, va AAA. Chlng t6i cho rang NBT c6 thé tich Iy nhém
c6 phiéu nay nhu la kénh trd &n an toan.

e Nhém cudi cung bao gébm nhimng cé phiéu cé ty suat cd tuc theo ké hoach cao. Tuy vay, khi
xem xét lich st tra c6 tiic clia cadc doanh nghiép nay ching téi nhan thay ty suat bién dong
kha manh va tham chi cé nhiing ndm khéng cé ¢6 tic. Do vay, viéc dau tu nhdm cd phiéu can
két hop xem xét can trong trién vong hoat dong clia cac doanh nghiép nay. Mot s6 ¢ phiéu
dién hinh thuéc nhém nay la CVT, HMC, VCA, S4A, NDX, SKG, HDC, VGS, va HDA. Trong do,
chung t6i cho rang CVT |a ¢8 phiéu ma NDT c¢6 thé theo déi thém. Nam 2017, CVT thu hit su
quan tdm cta NDT bdi cdu chuyén tang trudng cla sdn pham gach granite va viéc dau tu
phét trién cac san phdm gach cao cap khac. Tai thoi diém do, cong suat nha may du kién sé
tang thém khoang 25% néu viéc dau tu hoan tat va hoat déng san xudt san pham mgi di vao
6n dinh. Tuy vay, tién do trong 9T2018 dudng nhu cham hon rat nhiéu so vai ké hoach ban
dau, khién gia c6 phiéu dién bién kha tiéu cuc. Do vay, mac du CVT dang ¢ muc ty sudt ¢
tirc ké hoach cao nhat trong 8 nam qua thi chiing téi cho rang NBT nén ti€p tuc theo doi tién
dé ban hang déi véi sdn pham mdi trudce khi ra quyét dinh dau tu.
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Bang 5: C6 phiéu cé ty suat cé tiic cao

s PO o w2 1o
Von !\oa Gid hién Co tuc tién 2018 (VND) Ty suat co tuc (%)

San t B
Y tai (@éng) “ o NI . 2018
déng) Ké hoach Pa tra Conlai Trungvi (ky vong) 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

1 NNC HOSE 1120 51100 379 318 6000 6.000 123 1,7 120 137 137
2 CVT HOSE 1020 27800 31,8 136  3.500 3.500 59 36 65 40 72
3 HMC HOSE 300 14300 278 103 1300 1300 73 7.7

4 VCA UPCOM 213 14000 264 159  2.000 2,000 6,4 107 10,7

5 S4A  HOSE 1139 27000 262 107 3000 500 2.500 5,7 59 1,9

6 THG HOSE 384 20100 258 97 4000 1200 2800 6,9 103 69

7 NDX  HNX 79 13900 224 98  2.000 2,000 18 36 108

8 CA  HNX 291 30300 208 13,1  3.00 3.000 6,6 9,9 66 132 66

9 SKG HOSE 1411 24500 208 199  2.500 2.500 41 41 41 41 41

10 SID  HOSE 1856 26900 190 133 2500 2,500 84 86 |93 93|82 74 56
11 TDC HOSE 885 8850 184 28 1200 1.200 12,7 11,9 113 113 158

12 BFC  HOSE 1572 27500 175 56 2500 2.500 10,2 109 109 102 102

13 SRF HOSE 445 14200 172 47 1500 1,500 14,1 106 106 141 141 15,8

14 HAH HOSE 646 13400 166 106  2.000 2,000 1,2 14,9 14,9

15 SFG  HOSE 623 13000 152 65 1200 1.200 9,2 9,2

16 HTl  HOSE 316 12650 152 39 1200 1.200 9,5 9,5

17 HDC HOSE 682 13650 149 73 1500 1,500 5,5 73 73 73
18 TVT  HOSE 460 21900 132 57 2500 2.500 103

19 VGS  HNX 368 9800 13,1 45 1200 1.200 23

20 UC  HOSE 1164 8490 124 26  1.200 1.200 9,4

21 HDA  HNX 116 10100 11,9 77  1.200 1.200 8,9

22 PLC  HNX 1446 17900 11,6 39 2000 2,000 1,2

23 AAA  HOSE 2928 17100 11,2 41 2000 2,000 6,1

Nguén: FiinPro, RongViet Securities

Trong danh muc c¢6 phiéu mé phdng, ching t6i ha ty trong VHC xuéng con mét niia do gia cé
phiéu da tdng manh 67% ké tu dau thang 7. Tién mat, theo do, tang 1én 20%.

Danh muc clia chlng t6i dat ty sudt sinh 13i 11,7% ké ti khi dugc xay dung vao cudi thang 6/2018
(VNIndex ting 6.6% trong khoang thai gian nay). G thai diém hién tai, mic muc tiéu cta ching
t6i d6i v6i VNIndex van nam trong khodng 960-1040. Chung t6i tin rang thang 11 sé |a thai diém
gidi ngan phu hgp dé tan dung ca héi du kién vao cudi thang 12 ndm nay, két qua cua viéc thi
trudng da gidm gia qua manh trudc dé (exhaustion move).

Ty trong (%) C;:j‘N";)“ G'a(cl'fg)t@' L&i/LS (%)

Hang khong thiét yéu Hang khong VietJet \e 10 131.000 144.800 10,5
Hang thiét yéu Puong Quang Ngai QNS 10 35.600 40.600 14,0
Hang thiét yéu Vinh Hoan VHC 5 56.500 94.400 67,1
Nguyén vat liéu Cao su Phudc Hoa PHR 10 19.000 26.800 411
Coéng nghiép Dich vu hang khong Taseco AST 10 62.400 67.400 8,0
Cong nghiép Téng cty hang khong Viét Nam ACV 10 86.000 85.500 -0,6
Nguyén vat liéu Thép Nam Kim NKG 10 14.400 15.250 59
Bat dong san Pat Xanh DXG 5 24.900 28.100 12,9
Tién ich cong cong Thay dién Mién Trung CHP 10 23.000 22.600 -1,7
Tién mat 20
Téng 100

VN Index 957.0 1.020,4 6,6

Portfolio 11,7
Ngudi doc c6 thé tham khdo cdc bdo cdo lién quan cta Réng Viét vé cdc phén tich chi tiét
Gid vao ngay 3/10

Nguén: Rong Viet Securities
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Hinh 24: Danh muc ¢é phiéu theo déi ctia Rong Viét

BFC:+60% | PC1:437% | PME: +36% | CHP:+35%
e N ..
o o
oxciacc I b | SHP:+24% | DPM: +22%

ACV: +46% MWG: +26% CTG: +19%
PHR: +20% KBC: +18%

NLG: +26% | PPC:+21%

i VGS: HAX:
REE: +37% 3: +24% IMP: +26% | VSC: +21% : +70% +61%

Gid ngdy 03/10; Kich thudc 6 vuéng phdn dnh d6 I6n cia vén héa
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DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

. VHTT(ty Slamuc Gia Lol Khuyén 2017 2018F 2019F PE  PE2018F PBhién Tysustcs +/-Gis1
San déng) tl‘eu @03/1‘1/2018 nhuan ky nghi +/-LNST +/-LNST +/-LNST Trailing ) tai (x) thc (%) nam (%)
(déng) (déng)  vong (%) * +/-DT (%) +/- DT (%) +/-DT (%) (x) :
(%) (%) (%)
ACV UPCOM 8022  124.000 85.800 45,6 Mua -5,5 -18,1 38,8 58,9 13,4 15,1 33,6 30,0 6,7 1,0 30,5 8 45,4
PVT HOSE 226 21.200 18.750 16,8 Tich Ity 9,0 0,7 24,9 28,3 12,4 15,3 9,1 10,4 1,4 37 36,3 5 14,7
PGl HOSE 68 24.900 17.900 45,8 Mua 0,0 24,9 10,7 7,7 11,2 58,2 12,8 93 1,1 6,7 6,3 0 28,2
PNJ HOSE 749 103.000  107.800 -1,7 Trung Lap 28,2 61,1 31,7 28,6 13,4 26,0 20,2 18,7 5.2 2,8 44,6 53 0,0
FPT HOSE  1.196  50.900 45.500 16,3 Tich Ity 8,0 47,0 -45,8 -31,5 13,5 14,7 9,0 14,0 2,4 44 14,8 44 0,0
HPG HOSE 3757  51.400 41.300 24,5 Mua 38,7 21,3 35,7 35,2 33,8 43,3 9,7 8,7 2,4 0,0 49,0 231 9,5
VGC HNX 353 30.200 18.400 69,3 Mua 11,4 23,7 14,4 41,8 15,6 27,2 13,2 8,7 13 52 -13,2 35 24,1
MBB HOSE 2137  30.504 23.100 34,2 Mua 40,7 39,7 29,7 57,2 12,7 31,9 11,1 99 1,7 2,2 30,3 133 0,0
PPC HOSE 277 22.000 20.200 21,3 Mua 43 52,5 11,8 32,7 14 -25,4 6,7 6,0 1,1 12,4 13,4 4 33,7
CTG HOSE 4385 31.900 27.500 18,5 Tich Ity 23,3 9,2 10,4 13,8 12,8 28,6 13,2 15,2 1,5 2,5 49,5 152 0,0
SHP HOSE 87 25.400 21.650 24,2 Mua 20,3 88,9 -1,9 7.1 3,0 16,3 11,1 11,8 1,9 6,9 6,0 0 44,1
STK HOSE 46 20.700 18.000 17,8 Dangxemxét 46,6 242,3 2,0 27,7 7,9 16,0 8,1 8,6 13 2,8 8,1 1 41,1
ACB HNX 1789 38400 33.500 14,6 Tich Ity 81,0 59,8 14,3 138,2 13,4 15,8 11,6 8,5 23 0,0 39,9 159 0,0
DPM HOSE 322 22.400 19.200 21,9 Mua 0,9 -39,1 35,1 -13,1 7,4 67,3 11,8 14,6 1,0 5,2 -6,9 11 28,4
CHP HOSE 134 29.000 22.600 35,0 Mua 32,5 59,2 -26,1 -38,4 12,1 31,6 16,2 13,0 1,9 6,6 -2,6 2 45,8
TCM  HOSE 67 28.570 29.000 2,0 Trung Lap 4,5 67,8 -0,9 9,1 8,8 10,5 8,3 9,2 14 34 15,0 12 0,0
PHR HOSE 156 30.200 26.800 20,1 Mua 40,4 48,5 23 92,4 13,3 35,5 8,8 7,0 1,4 7,5 15,4 8 40,0
CTl  HOSE 69 31.500 25.500 29,8 Mua 7,1 39,2 131,3 214,9 -44,0 -80,7 11,8 8,9 13 6,3 -15,4 11 24,9
NT2 HOSE 322 27.100 26.100 13,4 Tich Ity -15,3 253 14,2 9,2 2,1 -6,9 8,38 10,6 2,1 9,6 27,6 8 27,6
REE HOSE 485 48.400 36.500 37,0 Mua 36,5 26,0 13,3 23,3 46 2,1 6,9 6,7 13 44 10,5 21 0,0
DRC HOSE 138 24.300 27.200 70 Pangxemxét 0,0 0,1 0,2 7,2 57 -1,1 24,6 19,7 2,2 37 27,7 8 24,6
PC1 HOSE 154 37.000 27.000 37,0 Mua 5,1 -22,1 55,2 99,5 33 24,0 8,7 7,2 1,2 0,0 -11,3 4 17,1
BFC HOSE 67 40.500 27.500 60,0 Mua 6,1 0,2 8,2 10,6 14,7 25,0 73 5,1 1,6 12,7 -23,6 1 35,1
VCB HOSE 9707  60.000 63.000 -3,5 Trung Lap 18,2 33,0 18,3 27,2 11,3 16,5 20,1 23,5 3,9 1,3 67,6 123 9,2
IMP HOSE 113 67.100 53.500 26,4 Mua 15,4 16,0 20,4 21,6 21,2 20,0 21,8 21,0 1,8 0,9 2,4 1 1,0
DHG HOSE 543 102.000 97.000 8,2 Tich Ity 7,4 9,5 15,2 31,8 9,3 1,8 21,3 17,1 43 3,1 -6,0 31 0,3
VJC HOSE 3359  170.000  144.800 19,5 Tich Ity 54,0 81,0 27,8 27,5 24,3 20,9 16,6 13,6 6,7 2,1 70,6 115 5,5
VNM HOSE 10210 141.800  136.900 58 Dangxemxét 9,1 10,1 5,6 0,2 7,1 11,6 24,3 25,7 9,2 2,2 14,3 155 40,9
NLG HOSE 288 40.200 31.800 26,4 Mua 24,8 55,0 13,8 61,0 61,1 7,4 13,4 9,2 1,9 0,0 46,3 19 0,0
QNS UPCOM 506 61.000 40.600 53,9 Mua 9,6 27,9 7,8 19,6 5,2 9,5 10,9 8,4 2,4 3,7 -25,2 8 37,9
LTG UPCOM 110 39.500 38.000 9,2 Tich lay 12,0 28,5 53 9,6 6,3 9,5 6,1 6,6 1,1 53 -19,7 2 4,4
VSH HOSE 155 22.100 17.500 32,0 Mua 17,5 10,8 3,2 -3,1 112,7 12,7 10,3 13,1 1,2 5,7 2,6 1 35,3
HDG HOSE 159 31.277 39.100 -18,7 Giam 14,1 -16,0 49,6 103,8 0,2 29,8 13,6 8,2 2,8 1,3 44,1 7 36,2
HAX HOSE 28 30.000 18.600 61,3 Mua 33,1 8,1 34,1 34,2 30,3 326 6,6 58 1,7 0,0 -26,2 2 36,9
PME HOSE 231 95.800 71.900 36,0 Mua 7,6 19,7 10,0 12,4 15,0 17,1 18,3 16,9 33 2,8 0,0 1 0,0
IDC UPCOM 279 33.500 21.600 55,1 Mua 11,1 -14,0 3,1 -14,3 5,7 21,5 3.2 22,5 2,1 0,0 0,0 3 49,0
DIG HOSE 190 19.500 17.600 10,8 Tich Ity 68,4 31,7 54,0 56,1 -7,0 25,2 29,2 16,6 1,5 0,0 21,4 28 10,9
VIC HOSE 13969  95.041 102.200 -7,0 Giam 68,4 74,1 39,2 74,7 27,1 45,6 90,0 43,6 7.8 0,0 142,0 179 41,5
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5 VHTT (ty Gla- N Gia Ln"ﬂ . Khuyén 2017 2018F 2019F PE PE2018F PBhién Tysuatcd +/-Gia1 GTGPBQ Nuédc
San déng) tln‘eu @03/1‘1 /2018 nhuanoky nghi +/-LNST +/-LNST +/-LNST Trailing ) tai (x) tic (%) nam (%) k3 tl)ang e

(déng) (dong)  vong (%) +/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) (x) (tyd) ai (%)

GAS HOSE 10.057 125.900 122.700 4,2 Trung Lap 9,3 36,4 14,3 15,9 10,6 -23 20,9 21,5 54 1,6 88,4 51 45,4
VRE HOSE 3.379 43.400 41.500 4,6 Trung Lap -13,6 -17,2 49,1 19,9 23,9 23,0 39,3 32,6 29 0,0 0,0 81 17,5
DXG HOSE 421 36.106 28.100 28,5 Mua 14,9 39,8 56,2 37,7 -24,8 -20,7 9,8 93 23 0,0 68,8 96 1,0
HTM UPCOM 77 15.500 8.300 89,2 Mua -5,8 -20,0 26,2 136,3 11,3 119,8 56,6 21,5 0,8 24 0,0 0 34,3
POW UPCOM 1.660 18.400 16.600 10,8 Tich lay 54 82,1 20,0 7,9 79 28,3 14,6 19,0 1,6 0,0 0,0 27 -22,4
PVS  HNX 463 22.500 24.200 -4,1 Trung Lap -10,5 -22,9 -8,1 -11,2 -2,7 30,2 14,9 16,4 1,0 29 53,8 120 28,8
VGS HNX 16 15.500 9.800 70,4 Mua 31,4 -12,3 279 37,8 3,2 9,4 4,7 4,4 0,6 12,2 2,1 0 42,6
AST HOSE 104 70.000 67.400 9,8 Tich Iy 108,0 236,1 27,9 4,5 12,6 21,4 16,2 19,3 52 59 0,0 5 25,5
OIL UPCOM 758 18.232 17.400 4,8 Trung Lap 52,0 -13,6 -3,7 -7,2 14,2 18,5 43,6 41,8 1,8 0,0 0,0 28 0,0
KBC HOSE 262 15.350 13.000 18,1 Pang xem xét  -36,0 4,9 84,5 23,3 -5,7 13,5 139 10,3 0,7 0,0 -8,1 26 31,3
NCS UPCOM 30 57.400 39.000 52,3 Mua 15,4 24,2 10,4 -15,5 14,0 22,5 84 10,9 29 51 -14,5 0 47,2
VHC HOSE 373 95.400 94.400 4,6 Pangxemxét 11,6 4,7 13,7 74,2 10,6 7,5 11,2 9,3 2,7 35 95,7 12 60,7
NKG HOSE 119 18.000 15.250 24,6 Mua 41,2 36,6 56,4 -20,5 43,9 104 4,5 6,1 0,9 6,6 -40,0 7 58,9
CTD HOSE 548 160.100 163.500 1,0 Trung Lap 30,7 16,2 5,0 -5,7 0,0 1,0 7,6 9,4 1,7 3,1 -17,4 31 51
HDB HOSE 1.657 42.000 39.450 9,0 Tich Iy 38,5 136,6 31,5 57,4 19,2 24,2 14,1 14,1 2,7 2,5 0,0 59 2,5
FRT HOSE 220 84.000 75.500 139 Tich lay 21,0 40,0 29,9 35,5 41,8 40,7 15,9 13,3 54 2,6 0,0 5 1,3
VSC HOSE 91 50.000 42.500 21,2 Mua 20,4 -5,6 09 26,4 2,5 4,0 7,6 7,9 1,4 3,5 -6,6 6 12,2
GMD HOSE 338 30.800 26.600 15,8 Tich Iy 49 29,3 -39,6 228,8 8,9 -72,2 4,2 5,2 1,3 0,0 -21,0 23 5,0
BID HOSE 5.366 35.000 36.650 -2,6 Trung Lap 13,2 10,3 13,2 10,3 11,8 50,6 15,5 21,5 2,5 1,9 84,6 100 27,5

MWG HOSE 1.771 160.000 128.100 26,1 Mua 48,7 39,8 42,1 38,9 15,4 20,0 151 14,1 55 1,2 10,1 67 -
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CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 9

Gia xang dau ban lé trong nuéc tang dan trong 2018 Pong gop vao tang trudng CPI Viét Nam 2018
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CHi SO CAC NHOM NGANH
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Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cing y thic ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. RONGVIET SECURITIES
tuyét déi khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc ting phdn théng tin hay
y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn ctia ngudi phdn tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RONGVIET SECURITIES thu thép tir nhiing nguén ma ching téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam béo
rdng nhiing théng tin ndy la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cta ching téi ¢ gid tri dén ngdy ra bdo cdo va c6 thé thay déi
ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai sén cda RONGVIET SECURITIES. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic stia déi trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé
suddng y cia RONGVIET SECURITIES déu trdi ludt. Ban quyén thu¢c RONGVIET SECURITIES, 2018.
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